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Fagkomité finans inviterer til to etterutdanningsseminarer:

Seminar I:  Avkastningsgarantier og aksjeopsjoner

Seminar II: Avkastningsgarantier og renteopsjoner 

Sted:

SAS Institute AS, Parkveien 55, OSLO.

Tid:

Seminar I:  25. november kl. 09.00-16.00. 

Seminar II: 26. november kl. 09.00-16.00.

Nærmere beskrivelse av seminarene følger vedlagt.

Ansvarlige for det faglige programmet er:

· Professor Fred Espen Benth (UiO)
· Professor Erik Bølviken (UiO)
· Konsulent og amanuensis II (UiO) Pål Lillevold  
Pris pr. seminar inkludert lunsj er 3.000 NOK for DNA medlemmer og 3.750 NOK for øvrige.
Antall plasser er begrenset! Ved overtegning prioriteres medlemmer. For øvrig gjelder "først til mølla". 

Øvelser vil bli utført vha. Excel. Vi oppfordrer deltakerne til å medbringe egen PC.
Bindende påmelding innen 22. oktober 2004 til Kristin Vernan i Frogner Kontorservice AS:  kristin.vernan@frognerkontor.no, tlf  23 18 09 00 eller faks 23 18 09 99. 
Påmeldingsskjema (bindende)

Jeg ønsker å delta på (kryss av):
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Kun seminar I   

Kun seminar II  

Seminar I og II  
Fornavn:

_________________________________________________________

Etternavn:

_________________________________________________________

Adresse:

_________________________________________________________

E-post:


_____________________ 
Telefon:
_____________________


Jeg tar med egen PC:
Ja  


Nei  

Seminar I

Avkastningsgarantier og aksjeopsjoner

Bakgrunn og seminarbeskrivelse: Garanterte produkter i livs- og pensjonsforsikring har en enkel sammenheng med opsjoner i finans. Seminaret vil gi en praktisk innføring i moderne opsjonsteori, med Black & Scholes- formelen som angir risikopremien. Vi går igjennom sentrale begreper som replikering (hedging), arbitrasje og risikonøytral sannsynlighet. Simuleringer vil bli brukt når enkle formler ikke finnes. 

Gjennom øvelser på datamaskin vil deltakerne bli trent på å bruke opsjonsteorien i praksis, der vi vil legge vekt på problemstillinger som er motivert ut i fra garanterte produkter i forsikring. Seminaret vil ikke kreve tunge forkunnskaper i finansmatematikk, men trekke på aktuarers matematiske og statistiske bakgrunn. Seminaret er en forkortet utgave av seminaret ”Finansiell risiko i forsikring” gitt av aktuarforeningen i november 2003.

Seminarmål: Gi forståelse av de viktigste begrepene i opsjonsteorien og kunne anvende denne. Deltakelse på dette seminaret vil gi tilstrekkelig forkunnskap til også å delta på seminar II om renteopsjoner.

Læremateriell: Transparenter og oppgavesett med løsninger blir gjort tilgjengelig for alle deltakerne. Boken Matematisk Finans skrevet av Fred Espen Benth er anbefalt litteratur.

Program

Innledning 








09.00-09.45

· Opsjoner i finans og forsikring

· Garanterte produkter som opsjoner

Modeller og opsjonsteori I 






09.45-10.30

· Introduksjon til opsjonsprising i én-periode markeder

· Arbitrasje, hedging/replikering og risikonøytral sannsynlighet

· Geometrisk brownsk bevegelse som aksjemodell

Pause 









10.30-11.00

Modeller og opsjonsteori II 





11.00-12.00

· Black & Scholes’ opsjonsformel

· Diskusjon av modellantakelser

· Stokastisk volatilitet og rente

· Monte Carlo simulering av opsjonspremier og hedge

Lunch 








12.00-13.00

Datamaskinassisterte øvelser 





13.00-15.30

· Opsjoner i garantier

· Parameterestimering av aksjemodell

· Simulering av geometrisk Brownsk bevegelse

· Analytisk og numerisk beregning av opsjonspremier for garantier (fair value-beregninger)

· Analyse av hedgingstrategier

Oppsummering av øvelsene 





15.30-16.00

Seminar II

Avkastningsgarantier og renteopsjoner 

Bakgrunn og seminarbeskrivelse. Livs- og pensjonsforsikringsselskaper er utstedere av langsiktige rentegarantier. I et nytt norsk regelverk kan selskapene komme til å måtte beregne verdien av slike garantier. Opsjoner på aksjer er drøftet i seminar I. I dette seminaret tilbys en innføring i renteopsjoner. Hva er prisen man betaler for slik reduksjon av risiko og under hvilke omstendighet er dette klokt? Hva slags strategier har man å velge mellom? På en dag tar vi deg gjennom 

· de viktigste kontraktene og deres matematiske formulering,

· enkle rentemodeller,

· priskonsistens i renteprodukter gjennom antatt arbitrasjefrihet,
· de sentrale prisingsformler,
· risikoberegninger ved simulering.
Seminarmål: Å gi forståelse av renteopsjoners muligheter og begrensninger.

Lærermateriell: Transparenter og oppgavesett med løsninger blir gjort tilgjengelige for deltakerne.

Program

Innledning







09.00-09.45

· Vanlige kontraktstyper

· Deres matematiske formulering

Pause








09.45-10.00

Modeller og teori I






10.00-10.45

· Priskonsistens i renteprodukter
· Enkle rentemodeller
· Arbitrasjeargumentet i pengemarkedet
Pause








10.45-11.15

Modeller og teori II






11.15-12.15

· Risikonøytralitet og hedging

· Mer om priskonsistens

· Prisingsformler og eksempler

Lunch








12.15-13.15

Datamaskinassisterte øvelser




13.15-15.30

· Simulering av rentescenarier

· Avkastningssimuleringer

· Verdi av avkastningsgaranti i rentemarkedet

· Verdi av avkastningsgaranti med blandete aktivaklasser

· Rentederivater: Er de kostbare?

Oppsummering av øvelsene





15.30-16.00


































1
1

